G rRDAL

AGENTURA PRE RIADENIE DLHU A LIKVIDITY

Slovenska republika
(AL/A+/A+)
Benchmarkové dlhopisy v hodnote 1,5 mid. EUR
s kupénom 4.00 % p.a. a splatnostou 27. aprila 2020

Informéacie

e Slovenska republika (“Slovensko”) s ratingom A1l/A+/A+ (Moody’'s/S&P/Fitch), zastupovana
ARDAL upisala v pondelok 19.4.2010 na eurépskom dlhopisovom trhu novid 10 ro¢nud
benchmarkovu emisiu Statnych dlhopisov s fixnym kupénom v hodnote 1,5 mid. EUR. Emisiu
aranzovali banky Barclays Capital, Deutsche Bank, ING Bank a Slovenska sporitelfia (Erste
Group).

e Tato emisia predstavuje pre Slovensko novy milnik na eurépskom dlhopisovom trhu, kedze
ide o prvu syndikovanu (predavani upisovanim prostrednictvom syndikatu) medzinarodnu
emisiu, ktora sa riadi slovenskym pravom. Tymto spdsobom sa zaviSil priblizne 6 rocny
integraény proces Slovenskej republiky v oblasti riadenia dihu v rdmci eurépskeho finanéného
trhu.

e Upisovanie emisie bolo oznamené v pondelok 19. aprila 2010 o0 9:30 SELC, pricom sa
okamzite zacalo upisovanie emisie s pociato¢nou indikativnou cenou 80-85 bazickych bodov
(0,80% az 0,85% p.a.) nad trhovou Urokovou sadzbou ,mid-swaps” (pre porovnanie, podobné
slovenské &tatne dlhopisy (SD 204 - SK4120004318) splatné v maji 2019 boli v &ase
spustenia predaja obchodované s prirazkou +87 bazickych bodov). Vdaka dostatoénému
dopytu na Urovni priblizne 2 mid.€ bola indikativna cena ,vylepSend“ na uroven ,mid-swaps*
+80 bazickych bodov. Upisovanie sa skongilo o0 14.00 SELC s ponukami od priblizne 125
investorov a akceptovanim dopytu na Grovni 1,5 mld.€.

e Rizikova prirazka 0,8 % p.a. nad porovnavacou Urokovou sadzbou predstavuje ekvivalent
+0,971% p.a. nad uroviiou nemeckych Statnych dlhopisov s porovnatefnou splatnostou.
Celkovy vynos do splatnosti dosiahol pre investorov urovefi 4,054% p.a. s emisnou cenou
99,563 %. Suma z predanych dlhopisov v hodnote priblizne1,5 mid.€ bude prevedena na ucet
MF SR v Statnej pokladnici diia 27.4.2010.

e Dlhopisy budu registrované v Centrdlnom depozitari cennych papierov v Bratislave a budu
obchodované na Burze cennych papierov v Bratislave.

e VacsSina kupujucich boli skuto€ni investori (cez 60%) a cela transakcia tazila zo Sirokej
a dobre diverzifikovanej distriblcie, pricom maximalne 25% z celkovej alokacie bolo z jednej
krajiny. Rychlost' transakcie a vyborna kvalita investorov (rozhodnuti investori so stabilnou
ponukou)  podciarkuje pritazlivost kreditu Slovenska pre zahraniénych dlhopisovych
investorov.

Zaujimavosti

e Prvy krat sa podarilo predat dlhopisy SR mimo Eurdpy. 7%-ny podiel na emisii dosiahli
investori z Azie, pricom rozhodujucu ¢ast kapil investor z Ciny.
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e Prvykrat v histérii SR sa podarilo emitovat dlhopis na eurépskom trhu prostrednictvom
syndikatu v hodnote presahujucej 1 mld. € so splatnostou presahujicou 5 rokov.

e Prvykrat v historii SR sa podarilo emitovat 10 ro¢ny Statny dlhopis na eurdpskom trhu
s vynosom nizSim ako 4,4% p.a.

e Prvykrat v historii SR sa na aranZovani podielali az 4 banky, pricom prvykrat emisiu
sprostredkovali aj doméace banky (ING a Slovenska sporitelfia), pdsobiace na slovenskom
bankovom trhu.

e Podmienky na eurépskom dlhopisovom boli v pondelok 19.4.2010 mimoriadne nepriaznivé.
Naladu investorov a nervozitu na trhu ovplyvnovali pokracujice negativne spravy o gréckom
dihu, o Skandale Goldman Sachs a problémoch v leteckej doprave spbsobenej islandskou
sopkou.

Distribucia podfa typu investorov

Ostatni investori 2% Banky 37%

Centrélne banky 7%

Poistovne 22%

Fondy 32%

Geograficka distriblcia
Ostatné 4% Nemecko 25%
statne 4%

Azia 7%
Svaijgiarsko 3%

Francuzsko 4%

Belgicko 4%
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Taliansko 6% Vychodnéa Eurépa 21%
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Velka Britania 7% Holandsko 7% Rakusko 12%

Vypracovala ARDAL ako podkladovy material na tlacovu konferenciu dna 22.4.2010



